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В начале 2015 года «Транс-
нефть» выступила с оче-
редной инициативой отно-

сительно выделения высокосер-
нистой нефти в отдельное экс-
портное направление. Предлага-
ется пустить высокосернистный
поток до порта Усть-Луга, откуда
экспортировать 23 млн тонн неф-
ти в Европу, создав новый сорт
российской нефти. 

В феврале 2015 года на заседа-
нии Экспертного совета «Транс-
нефти» вице-президент нефтепро-
водной компании Сергей Андронов
рассказал, что проект предполага-
ет выделение потока высокосерни-
стой нефти с содержанием 2,3% в
порт Усть-Луга. Для этого будет вы-
делен отдельный грузопоток в су-
ществующей системе магистраль-
ных нефтепроводов «Дружба». 

В Усть-Лугу придет поток
«Дружба-1», а поток «Дружба-2»,
идущий в направлении Белорус-
сии, Польши, Германии, сохранит
уровень содержания серы в 1,7%.
Новое направление экспорта через
Усть-Лугу планируется формиро-
вать ресурсами высокосернистой
нефти с месторождений Татарста-
на, Удмуртии, Башкортостана и ча-
стично Оренбургской области.
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На европейском рынке нет места для дополнительного объема высокосернистой российской
нефти. Маржа в сегменте переработки остается очень низкой, что не способствует новым
инвестициям в НПЗ. 
Создание нового сорта нефти потребует дополнительных усилий по его маркетингу и
продвижению, чем мы пока еще заниматься не научились. Более того, если мы начнем
продвижение на рынок высокосернистой нефти, то этим тут же воспользуются наши конкуренты.
У стран Ближнего Востока, и прежде всего Ирака, есть серьезный потенциал для роста поставок
высокосернистой нефти в ЕС. Мы этой конкуренции не выдержим. 
Потенциал роста потребления высокосернистой нефти есть не в ЕС, а в Китае. КНР как раз
сознательно развивает сегмент переработки нефти. Кроме того, весной 2015 года Китай обошел
США по суточному объему импорта нефти, выйдя по этому показателю на первое место в мире.
Это позволяет увеличить поставки сернистой нефти в Китай. Так что мы вполне можем позволить
наращивать долю серы в поставках в Китай. 
Экспорт высокосернистой нефти в ЕС весьма проблематичен. Но он однозначно не приведет к
суммарному росту наших поставок в Европу. Значит, этот проект заведомо убыточен. Поэтому его
можно рассматривать только как спасение от ситуации, когда уровень серы станет настолько
критическим, что мы не сможем экспортировать сорт нефти Urals, превысив нормативные
показатели по сере. 
То есть этот проект имеет смысл только как убыточное спасение от роста процентного
соотношения серы. Однако время для решения проблемы на самом деле есть — пока еще
ситуация с серой совершенно не достигла критических значений. Китай ждет как раз
высокосернистую нефть и платить премию за высокое качество нефти не готов — ему нужно
загружать свои новые НПЗ.
Так что на самом деле оптимальным является сочетание двух стратегий: рост качества
переработки нефти внутри страны (тут у нас есть солидная возможность роста — на отечественных
НПЗ перерабатывается только 22% добываемой высокосернистой нефти) и повышение уровня серы
в поставках на Восток. Там рост доли серы будет совершенно не критичным. 
Кстати, сама «Транснефть» еще недавно была согласна с этой точкой зрения. Еще в 2014 году
компания продвигала идею перенаправления высокосернистой нефти из Башкирии в восточном
направлении, т.е. в ВСТО. «Транснефть» отмечала, что сорт ESPO имеет «запас прочности», т.е.
пока не достиг верхней границы сернистости. Содержание серы в восточном потоке составляло
0,50%, а норматив по схеме грузопотока — 0,65%. Но потом компания почему-то резко изменила
свою точку зрения.
Если и следовать плану выделения высокосернистой нефти в отдельный поток, то нужно делать это
траспарентно. Пока же не ясны критерии выбора регионов, с которых будут осуществляться
поставки 23 млн тонн. Получается опять селективная политика, политика исключений, которыми
вообще грешат российские регуляторы и которые очень затрудняют приток инвестиций в
российский нефтегаз.
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ВЫДЕЛЕНИЕ ВЫСОКОСЕРНИСТОЙ НЕФТИ 
В ОТДЕЛЬНЫЙ ЭКСПОРТНЫЙ ПОТОК:
ПАНАЦЕЯ ИЛИ АВАНТЮРА? 
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По плану «Транснефти» в ре-
зультате направления высоко-
сернистой нефти в Усть-Лугу по-
явится новый сорт нефти, схо-
жей по своему качеству с между-
народными сортами Kirkuk и
Basrah Blend, с содержанием се-
ры от 2,1 до 2,3%. Сергей Андро-
нов заявил, что на реализацию
проекта потребуется 2,5 млрд
рублей, а срок реализации зай-
мет около года1. 

При этом транспортная монопо-
лия рисует катастрофическую
картину. Говорится о росте доли
серы в российском экспорте, что
может поставить под угрозу суще-
ствование сорта Urals. Ситуация
препарируется таким образом, что
возникает ощущение безальтер-
нативности и, главное, сверхсроч-

ности данного решения. Однако
вопрос этот крайне серьезен — по
сути, речь идет о перестроении
всей экспортной политики РФ в
области поставок нефти. Это
означает, что в ситуации нужно
как минимум детально разобрать-
ся — чтобы не принимать скоро-
палительных решений, которые
могут оказаться ошибочными. 

Для того, чтобы понять, на-
сколько выгодным является такое

предложение, нужно проанализи-
ровать затраты на данный проект,
понять его экономический эф-
фект, но, главное, разобраться с
маркетингом гипотетического но-
вого сорта нефти — выяснить,
ждут ли нашу высокосернистую
нефть в Европе. 

Ведь если ответ окажется отри-
цательным, овчинка вряд ли стоит
выделки. Это на самом деле глав-
ный вопрос — если для высокосер-
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Четыре класса российской нефти в зависимости от содержания серы

Класс нефти Наименование Массовая доля серы, %

1 Малосернистая До 0,60 включ.

2 Сернистая От 0,61 до 1,80

3 Высокосернистая От 1,81 до 3,50

4 Особо высокосернистая Свыше 3,50
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Источник: International Energy Agency; BP Crudes Assays; U. S. Energy Information Administration; ФНЭБ 
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нистой нефти нет места на рынке,
дальше считать затраты-выгоды
для бюджета смысла нет. Однако
мы постараемся сделать и это. 

Не будем забывать, что пробле-
му высокосернистой нефти в си-
стеме нефтепроводов «Транснеф-
ти» и экспортной смеси Brent мож-
но разрешить тремя способами:
⊙ Повышение объемов перера-

ботки высокосернистой нефти
на российских НПЗ;

⊙ Перераспределение потоков
нефти по экспортным каналам
с целью снижения критических
уровней по показателю серы;

⊙ Выделение отдельного канала
по экспорту высокосернистой
нефти.

«Транснефть» решительно настаи-
вает на третьем сценарии. Однако

вопрос этот весьма серьезен, что-
бы решать его в драматизирован-
ной спешке. Тем более что анализ
показывает возможность и иных
стратегических решений. 

Классификация нефти:
малосернистые,
сернистые,
высокосернистые 
и особо высокосер-
нистые сорта

В мире не существует единой
общепринятой классификации
нефти в зависимости от массовой
доли содержания серы. Большин-
ство специалистов мировой прак-
тики делят нефть на «sweet» и
«sour» (англ. дословно — «слад-
кая» и «кислая»), что означает

малосернистую и высокосерни-
стую нефть соответственно. В
частности, подобная классифика-
ция используется в США, где к
высокосернистым сортам отно-
сится нефть с содержанием серы
более 0,5%. 

Однако подобное деление не
является достаточно точным, по-
скольку бенчмарки с содержани-
ем серы более 2% существенно
отличаются в цене на спот-рынке
от прочих сортов с содержанием
серы от 0,5% до 1,7–1,9%. 

В соответствии с ГОСТ Р
51858-2002 «Нефть. Общие техни-
ческие условия», принятом и вве-
денном в действие Постановлени-
ем Госстандарта России от 8 янва-
ря 2002 г. №2-ст., нефть в России
делится на четыре класса в зави-
симости от содержания серы.

Наибольшее количество сор-
тов нефти, представленных на
мировом рынке, являются мало-
сернистыми (т.е. содержание се-
ры не превышает 0,5%). В данную
группу входят наиболее извест-
ные бенчмарки — Brent Blend и
WTI; популярные в Европе нор-
вежские сорта Oseberg, Ekofisk;
азиатский бенчмарк малосерни-
стой нефти из Малайзии Tapis;
брунейский Champion; нефть
Эмирата Шарджа. 

Малосернистая нефть в Рос-
сии представлена марками «Ви-
тязь» и «Сокол». По основным ха-
рактеристикам нефть марки «Ви-
тязь» идентична американской
Bakken (плотность в градусах API
около 41, массовая доля серы со-
ставляет 0,2–0,23%). Крайне низ-
кое содержание серы у азербай-
джанской нефти — около 0,14%.
Нефть Казахстана имеет в сред-
нем массовую долю содержания
серы на уровне 0,55%.

Группа сернистых сортов неф-
ти представлена также достаточ-
но широко. Сюда входят два рос-
сийских экспортных сорта ESPO
и Urals с содержанием массовой
доли серы около 0,51–0,65% и
1,21–1,6% (в среднем по fob в раз-
личных направлениях) соответ-
ственно.

К числу сернистых нефтей от-
носятся многие ближневосточные
сорта, среди которых Upper Za-
kum, Umm Shaif, Lower Zakum
(Абу-Даби); Qatar Marine, Qatar
Land (Катар); а также иранская
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нефть Iranian Light и Heany (Иран).
Вышеуказанные сорта находятся
в диапазоне содержания серы от
1% до 1,78%, что довольно близ-
ко к высокосернистым маркам. 

Группа высокосернистой и осо-
бо высокосернистой нефти со-
держит не такое большое количе-
ство сортов, кроме того, не все из
них идут на экспорт. К примеру,
иракская нефть Basrah Heavy с
содержанием серы более 3,4% на
данный момент не экспортиру-
ется, как и Basrah Medium (сера
около 2,6%). Смесь данных видов
нефти дает экспортный Basrah
Light Blend (сера около 2,1–2,3%).

Близкими по характеристикам
к экспортной Basrah являются по-
пулярные в Азии бенчмарки Dubai
и Oman. Содержание серы в сор-
те Arab Light ниже своих основных
конкурентов на азиатском рынке
(около 1,97%), данная нефть по
цене на спот-рынке близка к сер-
нистым сортам, что делает ее бо-
лее привлекательной для АТР.
Высокосернистая нефть Саудов-
ской Аравии (включая Arab Me-
dium и Heavy — сера 2,6% и
2,87% соответственно) остается
наиболее популярным продуктом
не только в Азии, но и в мире. 

Среди особо высокосернистых
сортов нефти следует выделить
тяжелую нефть Венесуэлы, а так-
же мексиканскую Maya (экспорти-
руется преимущественно в США)
и сирийскую Souedie (объемы экс-
портной торговли незначительны).

Из российских сортов к группе
высокосернистых можно отнести
ARCO с содержанием серы око-
ло 2,3%, которая добывается на
шельфе (месторождение При-
разломное). 

Анализ региональной структу-
ры показал, что в среднем «миро-

вая нефть» имеет плотность в
градусах API около 35,8, а содер-
жание серы — около 0,77%.

Таким образом, «мировая
нефть» является «легкой» и
«сернистой». Регионом, добы-
вающим нефть с наиболее высо-
ким содержанием серы, являет-
ся Ближний Восток (массовая
доля серы около 1,65%). Одно-
временно объем добычи в стра-

нах Ближнего Востока остается
наибольшим. 

В странах Латинской Америки
нефть в среднем имеет массовую
долю серы, равную 1,14%, при
этом сорта достаточно «тяже-
лые» (плотность около 24,6 в гра-
дусах API). В странах Северной
Америки нефть содержит около
0,97–1% серы. Россия и страны
бывшего СССР добывают нефть
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Содержание серы

*Размер точек отражает объем добычи нефти в том или ином регионе
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Расчетное содержание серы в нефти на экспортных маршрутах

Направление Макс. сера, % Массовая доля серы, %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Новороссийск-1 1,8 1,34 1,35 1,35 1,4 1,45 1,5 1,55

Новороссийск-2 0,6 0,56 0,56 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

Приморск 1,8 1,41 1,55 1,55 1,6 1,65 1,7 1,75

Усть-Луга 1,8 1,57 1,68 1,68 1,73 1,78 1,8 1,83

Дружба 1,8 1,61 1,68 1,7 1,73 1,78 1,8 1,83

Казахстан (Прииртышск) 1,8 1,22 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5

Джалинда (ответвление от ВСТО на Китай) 0,65 0,51 0,6 0,6 0,65 0,65 0,65 0,65

ВСТО 0,65 0,5 0,6 0,6 0,65 0,65 0,65 0,65

Источник: Минэнерго РФ
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с массовой долей содержания се-
ры около 0,8–0,9%. Малосерни-
стые сорта нефти добываются в
странах Азии, Африки, а также в
Австралии и Папуа Новой Гвинее.
Однако объемы добычи и экспор-
та таких сортов нефти значитель-
но уступают североамериканским
и ближневосточным брендам. 

Согласно прогнозу, основанно-
му на данных международных
энергетических агентств, а также
анализу нефтетрейдинговой конъ-
юнктуры рынка, существенных из-
менений в качестве нефти не
предвидится. Вероятное измене-
ние массового содержания серы
может составить –0,11%; плот-
ность в градусах API снизится на
0,24%. 

Таким образом, к концу десяти-
летия «мировая нефть» станет ме-
нее сернистой, но более тяжелой. 

Наибольшее изменение каче-
ства нефти произойдет в Север-
ной Америке: плотность увели-
чится на 0,5 градуса, доля серы
уменьшится на 0,9%. US Energy
Information Administration прогно-
зирует небольшое увеличение до-
бычи нефти по региону в целом.
Содержание серы в странах Ла-
тинской Америки упадет на 0,3%,
но плотность возрастет на 0,4
градуса, что сделает нефть менее
«тяжелой». 

Российская нефть, согласно
прогнозу, станет более тяжелой
(плотность уменьшится на 1,05
градуса) и более сернистой. Уве-
личение массовой доли содержа-
ния серы возможно в диапазоне
0,1–0,2%, что в общем не являет-

ся довольно существенным изме-
нением, учитывая сохраняющий-
ся дифференциал по концентра-
ции серы в сравнении с ближне-
восточными сортами — основны-
ми поставщиками высокосерни-
стой нефти на рынок. 

Согласно нашему прогнозу,
объемы добычи российской неф-
ти могут остаться на прежнем
уровне — около 10,7 млн барр/д
с учетом низких цен на нефть до
$70/барр по Brent (International
Energy Agency прогнозирует сни-
жение добычи к 2019–2020 годам
до 10,5 млн барр). Добыча нефти
в ближневосточном регионе так-
же может сократиться (на 2–3 млн
баррелей в сутки). 

Сроки решения
проблемы. 
А есть ли пожар?

В последние годы в России ак-
тивно обсуждается проблема по-
вышения содержания серы в со-
ставе основного экспортного сор-
та отечественной нефти — Urals.
Этот сорт образуется при смеши-
вании нефтей Западной Сибири
и Поволжья. Причем качество
сырья в данных регионах разное. 

Смесь сорта Urals относится к
классу сернистой нефти. Содер-
жание серы в ней колеблется от
1,3% до 1,6% в зависимости от
экспортного направления. Про-
блема наличия высокосернистой
нефти появилась в советское вре-
мя, когда, во-первых, сформиро-
валась единая нефтетранспорт-
ная система, а во-вторых, место-
рождения Поволжья и других ре-
гионов стали производить объе-
мы высокосернистой нефти. Од-
нако во времена СССР на нали-
чие высокосернистой нефти в об-
щей системе нефтепроводов вни-
мание не обращалось, т.к. нефть
фактически принадлежала одно-
му собственнику — государству.

«Транснефть» уверяет, что про-
блема — и остра, и актуальна.
Минэнерго же считает, что вопрос
этот важен, но на его решение есть
время. Попробуем разобраться. По
данным Минэнерго, средневзве-
шенный показатель содержания
серы в системе нефтепроводов
«Транснефти» вырос за последние
10 лет на 0,1%. Причем за послед-
ние пять лет рост составил 0,04%. 
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ИЗМЕНЕНИЕ ОБЪЕМОВ ПЕРЕРАБОТКИ ВЫСОКОСЕРНИСТОЙ И ОСОБО ВЫСОКОСЕРНИСТОЙ НЕФТИ 
ПО РЕГИОНАМ

Источник: International Energy Agency: Oil Medium — Term Market Report 2014; 

BP Statistical Review of World Energy 2014; расчеты ФНЭБ
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Максимальный уровень серы,
который мы можем себе позво-
лить, не разрушая сорт Urals, со-
ставляет 1,8%. Значит, у нас
есть резерв более чем в 0,5%.
Это очень солидный гандикап.
Притом что выделение высоко-
сернистого потока в отдельное
направление можно реализовать
очень быстро — по версии
«Транснефти» на это уйдет ме-
нее года. Значит, никакого пожа-
ра нет — есть время на тщатель-
ное взвешивание вариантов раз-
решения ситуации. 

Правда, можно сказать, что
1,29% — это средняя температу-
ра по больнице. Но даже если мы
возьмем критические направле-
ния — «Усть-Лугу» или «Дружбу»,
то убедимся, что и тут ситуация
пока не носит критического ха-
рактера. По оценке Минэнерго, по
направлению «Усть-Луга» на уро-
вень в 1,8% по сере мы выйдем
только к концу этого десятилетия.
Но на самом деле и этот прогноз
слишком радикален. 

При этом между Минэнерго и
«Транснефтью» идет отчаянный
спор относительно обоснования
максимального содержания сены.
Министерство исходит из класси-
фикации нефти по уровню содер-
жания серы, данной в ГОСТ Р
51858-2002 «Нефть. Общие тех-
нические условия». В соответ-
ствии с этим документом, Мин-
энерго рассчитывает, что повы-
шение содержания серы в нефти
возможно до уровня перехода од-
ного класса нефти к другому. 

Например, в качестве макси-
мально допустимого уровня в за-
падном направлении (кроме по-
ставок малосернистой нефти в
Новороссийск) называется 1,8%.
До этого показателя нефть еще
считается сернистой, а выше не-
го — высокосернистой. А в отно-
шении восточного направления
максимальное значение содер-
жания серы было определено в
соглашении на поставку «черно-
го золота» «Роснефти» в адрес
CNPC. 

В ГОСТ, правда, указано, что
требования, предъявляемые к неф-
ти, направляемой на экспорт, не
учитывают содержание серы. Тре-
бования имеют следующий вид:
⊙ массовая доля воды не более

0,5%;

⊙ массовая концентрация хлори-
стых солей не более 100 мг/дм3;

⊙ массовая доля механических
примесей не более 0,05%;

⊙ давление насыщенных паров не
более 66,7 кПа (500 мм рт. ст.);

⊙ массовая доля органических
хлоридов во фракции, выки-
пающей до температуры 204°С,
не более 10 млн-1 (ррm).
Кроме того, экспортная нефть

должна отвечать требованиям к
двум видам:
1. Массовая доля сероводорода

не более 20 млн-1 (ррm)
Массовая доля метил- и этил-
меркаптанов в сумме не более
40 млн-1 (ррm);

2. Массовая доля сероводорода
не более 100 млн-1 (ррm)
Массовая доля метил- и этил-
меркаптанов в сумме не более
100 млн-1 (ррm).
Важно отметить, что макси-

мальное содержание серы в экс-
портных потоках российской неф-
ти фактически не связано с са-
мим сортом Urals. Сорт нефти в
большей степени связан не с ка-
кими-то физическими и химиче-
скими характеристиками сырья, а
с регионом его происхождения. 

Например, эталонный сорт
нефти Brent, к которому привяза-
ны котировки российской Urals,
является смесью нефтей с шель-
фовых месторождений Brent, For-
ties, Oseberg и Ekofisk, располо-
женных между побережьями Нор-
вегии и Шотландии. Причем в
феврале 2015 года собственник
непосредственно месторождения
Brent компания Shell заявила о
выводе его из эксплуатации и на-
чале демонтажа добычного обо-
рудования. 

Аналогичным образом и рос-
сийская марка Urals не просто ме-
няет содержание серы в своем со-
ставе, но и имеет разный состав в
зависимости от экспортного пунк-
та, но при этом сохраняет единое
название. Такие различия в одном
и том же сорте нефти объясняются
возможностью различной доли
смешения нефтей в нефтепровод-
ной системе «Транснефти». 

Трубопроводная сеть компании
хорошо развита и позволяет транс-
портировать в одни порты более
сернистую нефть, в другие менее
сернистую, т.е. в большей или
меньшей степени добавлять к лег-
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кой малосернистой нефти Запад-
ной Сибири высокосернистую и тя-
желую нефть Поволжья. Ограниче-
ния по количеству серы в сорте
Urals весьма формальны — Мин-
энерго, нефтяные компании согла-
шаются в том, что этот сорт не дол-
жен становиться высокосерни-
стым, т.е. содержание серы в нем
не должно превышать 1,8%. Кста-
ти, эту точку зрения традиционно
разделяла и «Траснефть». 

Но в последнее время «Транс-
нефть» стала заявлять, что пре-
дельно высокий уровень содер-
жания серы в экспортных пото-
ках российской нефти должен со-
ответствовать не верхней грани-
це класса сернистой нефти

(1,8%), а показателям, установ-
ленным в Приказе Министерства
энергетики РФ от 21 мая 2013 г.
№266 «О внесении изменений в
приказ Минэнерго России от
03.09.2010 №425»2. 

В приложении к данному доку-
менту содержится «Схема нор-
мальных (технологических) грузо-
потоков нефти». Эта схема описы-
вает все возможные направления
поставок нефти как на россий-
ские НПЗ, так и на экспорт. В схе-
ме описано 30 участков грузопо-
тока нефти. При этом для каждого
участка описывается источник
нефти (конкретные районы распо-
ложения месторождений), а также
предельно допустимая массовая
доля содержания серы в нефти,
транспортирующейся по данному
участку грузопотока нефти. На-
пример, грузопоток нефти №1
Сургут–Полоцк включает в себя
три составные части:

Сургут–Конда. На этом участ-
ке расположены пункты приема
нефти: 117 км, Бахиловское, За-
падный Могутлор, Каркатеевы,
Мегион, Нижневартовск, Остров
Повх, Покачи, Самотлор, Сургут,
Урьевские, Хохряковское, Юган,
Южный Балык, Южный Ягун.
Максимально допустимое содер-
жание серы на данном участке
составляет 1,2%; 

Конда–Пермь–Лазарево–Горь-
кий. На этом участке в нефтепро-
вод к уже поступившей нефти до-
бавляется сырье из других пунк-
тов приема нефти: Каменный Лог,
Северокамск, 508 км, Апрельская,
Барсуковская, Ватьеган, Вынгоя-
ха, Красноленинск, Пур-Пе (Ван-
корское месторождение), Тара-
совская, Холмогоры, Шаим, 68 км.
н/пр Тарасовское-Муравленков-
ское, Пур-Пе. Так как нефть до-
полнительных месторождений
имеет более высокий уровень
сернистости, то предельный уро-
вень содержания серы на данном
участке повышается до 1,3%. 

Однако на данном участке
нефть может «свернуть» на
Пермский НПЗ (ОАО «ЛУКОЙЛ-
Пермнефтеоргсинтез»), на Ма-
рийский НПЗ (ООО «Марийский
НПЗ») либо уйти в другой нефте-
провод (в грузопоток нефти №15
Лазарево–Клин). 

Горький–Ярославль–Приморск.
Это третий участок грузопотока

нефти №3 Сургут–Полоцк. Если
нефть из предыдущего участка не
ушла на два НПЗ либо в нефте-
провод на Клин, то она попадает в
этот участок. На протяжении
участка Горький–Ярославль–При-
морск в него может поступать
нефть с пунктов приема: Шаим,
Калтасы, Чекмагуш, Чернушка,
Языково, Азнакаево, Альметь-
евск, Калейкино, Карабаш, Киен-
гоп, Луговое, Малая Пурга, Миш-
кино, Набережные Челны, Ножов-
ка, Уральская, Хмелевка, Черно-
вское, Михайловка, Зеленоборск,
Терминал «ЛУКОЙЛ-Коми», Ухта,
Северная нефть, Чикшино, Север-
ное сияние, Нефтус, Енисей. 

Часть этих пунктов привносит в
участок нефтепровода нефть с по-
вышенным содержанием серы, по-
этому предел по высокосернисто-
сти на данном участке повышается
до 1,55%. Нефть с участка нефте-
провода Горький–Ярославль–При-
морск может последовать в другие
нефтепроводы —в грузопотоки
нефти: №23 Горький–Ярославль,
№24 Горький–Рязань–Москва,
№25 Ярославль–Москва. Кроме
того, нефть может пойти на Кириш-
ский НПЗ (ООО «ПО «Кириши-
нефтеоргсинтез»), на НПЗ Бело-
руссии и в порт Приморска (ООО
«Спецморнефтепорт Приморск»). 

«Транснефть» решила руко-
водствоваться именно «Схемой
нормальных (технологических)
грузопотоков нефти», поэтому
не считает возможным превы-
шать содержание серы в экс-
портных каналах сверх тех пока-
зателей, которые указаны в до-
кументе. 

В частности, заместитель вице-
президента «Транснефти» Игорь
Кацал заявлял, что содержание
серы в нефти, экспортируемой че-
рез Приморск, уже приблизилось
к критическому уровню (в октябре
2014 года было 1,5%), при потолке
в 1,55%3. В то время как Минэнер-
го считает критическим уровнем
содержание серы 1,8%. 

Однако надо понимать, что
«Схема нормальных (технологиче-
ских) грузопотоков нефти» не яв-
ляется Библией, более того, в нее
уже неоднократно вносились прав-
ки. Содержание серы повышается,
и на отдельных участках грузопо-
тока нефти необходимо «подни-
мать» предельное значение. 
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И уж тем более европейские
покупатели российской нефти со-
вершенно не ориентируются на
ее цифры. Это внутренний доку-
мент, который приводит в соот-
ветствие экспортные цифры с
районами поставок. Поэтому со-
вершенно не ясно, почему «крас-
ная черта» по сере была снижена
компанией до 1,55%. 

Да, это повышает уровень па-
ники относительно проблемы вы-
сокосернистой нефти. Однако в
реальности это скорее является
алармизмом. Более справедливо
все же равняться на цифру ГОСТ
в 1,8%. Тем более что это на са-
мом деле вполне соответствует и
зарубежным классификациям. А
значит, время на решение дан-
ной проблемы явно есть. И мож-
но отнестись к этому вопросу бо-
лее вдумчиво.

Более того, парадокс в том, что
для реализации планов «Транс-
нефти» как раз и нужно будет
вносить поправки в «Схему нор-
мальных (технологических) грузо-
потоков нефти». Ведь там отдель-
ного экспортного потока нефти на
Усть-Лугу вообще не предусмот-
рено. То есть «Транснефть» апел-
лирует в своих расчетах к незыб-
лемости «Схемы», но если при-
нять план монополии, то эту «Схе-
му» как раз придется менять. 

Порт Усть-Луга входит в грузо-
поток нефти №16 «Нефтепровод-
ная система «Дружба». Предель-
ный уровень содержания серы в
настоящее время на данном
участке 1,7%. «Транснефть» хочет
выделить отдельный грузопоток,
который начнется с пункта приема
нефти Калтасы, далее последует
по маршруту: производственно-
диспетчерская станция Нурлино
(Башкортостан) — Альметьевск —
Калейкино — Лопатино — «Друж-
ба-2» — порт Усть-Луга. Поток вы-
сокосернистой нефти предполага-
ется выделить не за счет строи-
тельства нового нефтепровода, а
за счет перераспределения неф-
тей в действующей системе. 

Мировой рынок
высокосернистой
нефти 

Вернемся к вопросу маркетин-
га высокосернистой нефти, кото-
рый на самом деле является

ключевым. Если в Европе не бу-
дет окна для потока российской
высокосернистой нефти, то тогда
план «Транснефти» не будет
иметь ни малейшего смысла.

В данном исследовании для
определения общего объема рын-
ка высокосернистой и особо высо-
косернистой нефти, а также для
анализа структуры спроса исполь-
зовались данные экспорта-импор-
та нефти, поскольку именно объе-
мы поставок на внешний рынок
отражают реальную картину насы-
щения высокосернистой нефтью. 

Таким образом, в описанную
структуру не входит высокосерни-
стая нефть, используемая внутри
стран-нефтеэкспортеров (перера-
ботка на местных НПЗ), таких как
Саудовская Аравия, Ирак, Оман,
ОАЭ, Мексика, Венесуэла. Кроме
того, в настоящее время проявляет-
ся тенденция передачи странами
Ближнего Востока на аутсорсинг
функции переработки тяжелой вы-
сокосернистой нефти в страны
Азии (прежде всего, Китай). 

В период с 2014 по 2019 годы
наибольший прирост мощностей
НПЗ, пригодных для переработки
высокосернистой и особо высоко-
сернистой нефти, ожидается в
Китае. На КНР и прочие страны
Азии придется более 45% от об-
щего количества добавленных
мощностей. 

Общий объем мирового рынка
высокосернистой нефти (с массо-
вой долей серы более 1,91%) в
2014 году оценивается на уровне
858 млн тонн в год. Основными
потребителями высокосернистой
нефти являются Азия, Северная
Америка и Европа (преимуще-
ственно ЕС). 

Азиатско-Тихоокеанский ре-
гион является самым крупным по-
требителем высокосернистой
нефти. Только на экспорт из Сау-
довской Аравии, ОАЭ и Омана
приходится около 370 тонн высо-
косернистой нефти, по состоянию
на 2014 год. Среди крупных стран-
импортеров нефти в АТР можно
выделить Индию, Сингапур, Япо-
нию, Тайвань, Южную Корею,
Шри-Ланку и пр.

Крупнейшим импортером «вы-
сокой серы» является Китай с до-
лей рынка около 16%. Доля им-
порта непосредственно высоко-
сернистой нефти в КНР состав-

ляет до 50%, что продиктовано на-
личием большого количества
нефтеперерабатывающих мощно-
стей под нетрадиционную, тяже-
лую нефть невысокого качества (в
том числе, большое количество
мощностей по десульфуризации). 

Америка (включая Северную
Америку и часть Южной Америки)
занимает около 21% на рынке им-
порта высокосернистой нефти,
бÓльшая часть приходится на
США (около 16,9%). 

Страны, входящие в Европей-
ский Союз, импортируют около 9%
от общего объема высокосерни-
стой нефти, что в абсолютном вы-
ражении составляет около 78 млн
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тонн, по состоянию на 2014 год. На
прочие государства (в том числе
страны Европы, не входящие в
ЕС) приходится около 2% спроса. 

Африканские страны, добы-
вающие преимущественно низко-
сернистую нефть, импортируют
примерно 1% от общего объема
«высокой серы», что, вероятно,
может быть связано с дефицитом
определенных тяжелых нефте-
продуктов, таких как мазут с со-
держанием серы более 3,5%. 

Основными поставщиками вы-
сокосернистой и особо высоко-
сернистой нефти в мире являются
страны Ближнего Востока и Ла-
тинской Америки. 

Основной страной-поставщи-
ком высокосернистой нефти яв-
ляется Саудовская Аравия, кото-
рая занимает более 43% от объе-
ма поставок на мировой рынок.

Основные экспортные марки Сау-
довской Аравии — Arab Light /Me-
dium/ Heavy — являются высоко-
сернистыми, основная доля экс-
порта нефти приходится на сорт
Arabian Light (в среднем около
86% от общего объема экспорт-
ной высокосернистой нефти). Ос-
новным рынком сбыта для Сау-
довской Аравии является АТР.

Только на Китай приходится
около 14% от общего экспорта
нефти Саудовской Аравии. Также
крупным потребителем являются
Северная Америка (18%) и Евро-
па (12%). 

Около 14,5% экспорта прихо-
дится на ОАЭ. Сорт Dubai исполь-
зуется в качестве бенчмарка на
азиатском рынке для определения
цены на высокосернистые сорта.
Экспорт нефти из Эмирата Дубаи
в Китай составляет около 10% от

общего объема экспорта из ОАЭ,
в то время как на остальные стра-
ны АТР приходится 87%. Экспорт
в европейские страны незначите-
лен и не превышает 1%. 

На Ирак приходится около 13%
от общего экспорта высокосеор-
нистой нефти. Основные экспорт-
ные сорта иракской нефти — Kir-
kuk и Basrah Light (Blend), содер-
жание серы в которых превышает
2,1%. В Китай экспортируется
около 22% от общего объема, в
европейские страны — 19%. Сре-
ди крупных потребителей —
стран ЕС можно выделить Ита-
лию и Грецию. Ирак занимает
второе место после Саудовской
Аравии по объему экспорта высо-
косернистой нефти в страны ЕС. 

Кувейт занимает 11%-ную до-
лю на рынке экспорта высокосер-
нистой нефти. Бенчмарк Kuwait
Blend — основной сорт, который
поставляется на экспорт, поэтому
он имеет второе название Kuwait
Export. Сорт является высокосер-
нистым — массовая доля серы
более 2,5% (по оценке EIA — око-
ло 2,52%). 

Основными импортерами ку-
вейтской нефти являются страны
Азии, Китай (9%), и Северная
Америка (около 18%). На Европу
приходится около 4%, и весь дан-
ный объем приходится на страны,
входящие в ЕС. Менее значитель-
ными игроками на рынке высоко-
сернистой и особо высокосерни-
стой нефти являются Канада, Ве-
несуэла, Мексика, Ливия и Египет. 

Основной объем экспорта вы-
сокосернистой нефти из Венесуэ-
лы, Канады и Мексики поставляет-
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Основные характеристики импортируемых сортов нефти в страны ЕС 

Сорт нефти Страна-экспортер Плотность,
0API

Содержа-
ние серы, %

Основные страны-
импортеры (ЕС)

Объем,
тыс. т

Arab Light Саудовская Аравия 32,8 1,97 Бельгия, Франция, Греция, Италия,
Нидерланды, Испания 32 879

Basrah Light (Al-Basrah) Ирак 30,5 2,10 Греция, Италия, Нидерланды, Испания 18 824

Maya Мексика 21,8 3,33 Испания, Германия 6 054

Kuwait Blend Кувейт 30,2 2,72 Нидерланды, Австрия 4 523

Венесуэла Extra Heavy (<170API) Венесуэла 12,6 3,57 Испания, Швеция, Бельгия 4 218

Arab Heavy Саудовская Аравия 27,7 2,87 Германия, Франция, Италия, Австрия 3 324

Libya Heavy (<300API) Ливия 26,3 1,91 Италия, Греция, Нидерланды, Франия 2 766

Kirkuk Ирак 33,9 2,26 Италия, Испания, Греция, Нидерланды 2 597

Arab Medium Саудовская Аравия 30,0 2,60 Португалия, Нидерладны, Австрия 1 592

Egypt Heavy (<300API) Египет 28,7 1,94 Италия, Испания, Греция 1 033

Canadian Heavy (<330API) Канада 23,1 3,09 Испания, Великобритания 115

Источник: Eurostat: Crude Import Reporting Country 2014; расчеты ФНЭБ
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ся в Северную Америку, прежде
всего в США. Однако для Венесуэ-
лы значительным потребителем
является Китай (около 19% от об-
щего объема экспорта «высокой
серы»), на Европу приходится око-
ло 6% (сорт Extra Heavy). 4% по-
ставок мексиканской нефти прихо-
дится на Китай, на страны ЕС при-
ходится около 10% экспорта высо-
косернистой нефти сорта Maya. 

Таким образом, более 86%
предложения на рынке высокосер-
нистой нефти формируют страны
Ближнего Востока, где безуслов-
ным лидером остается Саудов-
ская Аравия. Также сильными иг-
роками являются Ирак и Кувейт. 

Поскольку данные страны пла-
нируют вводить небольшое коли-
чество новых НПЗ с технология-
ми обессеривания и так называе-
мых «сложных НПЗ» (использую-
щих технологии каталитического,
термического и других видов кре-
кинга), большие объемы тяжелой
высокосернистой нефти низкого
качества будут отправляться на
экспорт. Саудовская Аравия так-
же продолжает экспансию на ази-
атский рынок, прежде всего в Ки-
тай, с помощью заключения опре-
деленных соглашений о строи-
тельстве совместно с Sinopec и
CNPC НПЗ для переработки вы-
сокосернистой нефти, большая
часть из которых будет введена к
2019 году.

Результаты анализа показы-
вают тенденцию к дальнейшему
увеличению объемов поставки
высокосернистой нефти со сторо-
ны ближневосточных стран на
азиатский рынок (прежде всего в
Китай), в то время как остальные
миноритарные игроки будут бо-
лее сосредоточены на экспорте
нефти в Северную Америку
(прежде всего в США). Ливия и
Египет имеют незначительные
доли в общей структуре экспорта
«высокой серы», они поставляют
нефть в европейские страны, сре-
ди которых можно назвать Испа-
нию, Италию, Португалию. 

Рынок
высокосернистой
нефти ЕС 

Поскольку поставки нового ги-
потетического российского сорта
нефти планируются в ЕС, более

подробно остановимся именно на
рынке высокосернистой нефти в
странах Европы. 

На страны, входящие в ЕС,
приходится большая часть экс-
порта всего европейского регио-
на. По данным Евростата за 2014
год, объем импорта нефти в стра-
ны-члены Союза составил около
525 млн тонн. Крупнейшими неф-
теимпортерами стали Германия
(16%), Нидерланды и Испания
(11%), Италия и Франция (10%). 

Основной страной-нефте-
экспортером в страны ЕС остает-
ся Россия, занимающая 28%-ную
долю рынка. Для РФ экспорт в
страны Европейского Союза в
2014 году составил около 64,5%
от общего объема, что является
самым низким показателем за
последнее десятилетие. 

Общий объем экспорта россий-
ской нефти упал с пикового значе-
ния в 52% до 47–48% от общего
количества добываемой внутри
страны нефти. Кроме того, сниже-
ние доли РФ на европейском рын-
ке вызвано стремлением ЕС к ди-
версификации поставок нефти и
нефтепродуктов, прежде всего за
счет увеличения доли, занимае-
мой представителями стран
Ближнего Востока и Африки. 

Одними из крупнейших неф-
теэкспортеров остаются Саудов-
ская Аравия и Нигерия (по 9%).
Кроме того, возрастает доля
экспорта из стран бывшего
СССР (Казахстан — 6%; Азер-
байджан — 4%). 

Рынок импорта высокосерни-
стой и особо высокосернистой
нефти в страны ЕС оценивается
примерно в 78 млн тонн (по дан-
ным за 2014 год), что составляет
около 15% от общего объем им-
порта нефти. 

Основными странами-импор-
терами высокосернистой нефти
являются Испания (22%), Италия
(18%), Нидерланды (15%) и
Франция (13%). Стоит отметить,
что на лидера импорта сырой
нефти ЕС — Германию — прихо-
дится всего 3% высокосернистой
и особо высокосернистой нефти,
что составляет около 2,45 млн
тонн в 2014 году против 17,14 млн
тонн у Испании. 

Одним из наиболее крупных
покупателей высокосернистой
нефти с массовой долей серы от

2,3% до 2,8% является Греция, на
которую приходится 11% от обще-
го объема импортируемой нефти. 

Основными странами-экспор-
терами высокосернистой нефти
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являются страны Ближнего Вос-
тока, прежде всего Саудовская
Аравия, на которую приходится
около 50% от общего объема. 

Саудовская Аравия также яв-
ляется основным поставщиком
высокосернистой нефти для Се-
верной Америки (прежде всего,
США). Фактор, позволяющий
Саудовской Аравии удерживать
за собой столь внушительную до-
лю рынка высокосернистой неф-
ти, заключается в низкой себе-
стоимости добычи, а также в раз-
нообразии экспортных сортов
нефти, содержащих разную кон-
центрацию серы и имеющих раз-
личную плотность. 

Нефть марки Arab Light являет-
ся наиболее популярным экспорт-
ным сортом на европейском рын-
ке (см. «Основные характеристики
импортируемых сортов нефти в
страны ЕС»). Данный сорт нефти
импортируется всеми основными

потребителями в ЕС, среди кото-
рых Бельгия, Франция, Германия,
Италия, Нидерланды и Испания.

Следующая крупная страна-
экспортер «высокой серы» —
Ирак. Иракские экспортные сорта
Kirkuk и Basrah близки по основ-
ным характеристикам к Arab Light,
однако являются более сернисты-
ми. Объем импорта Kirkuk по
сравнению с Al-Basrah не столь ве-
лик — всего 2,6 млн тонн в 2014
году. В число основных стран, экс-
портирующих данные бенчмарки,
входят Греция, Италия, Испания,
Нидерланды. Ирак импортировал
в ЕС 21,5 млн тонн высокосерни-
стой нефти за 2014 год. Arab Light
близка по содержанию серы к бен-
чмаркам, получившим распро-
странение в Азии, — Oman/Dubai. 

Основной объем импорта высо-
косернистой нефти приходится на
два сорта, содержащие наимень-
шую массовую долю содержания

серы, — Arab Light и Basrah Light.
Кроме того, данные бенчмарки
принадлежат к подгруппе «легкой
нефти», что качественно отличает
эти сорта от ближайших мексикан-
ских конкурентов. Объем импорта
сорта Maya из Мексики составляет
около 6 млн тонн в год. 

Единственный экспортный
сорт кувейтской Kuwait Blend по
характеристикам близок к Arab
Medium. Объем импорта Kuwait
Blend в ЕС составил в 2014 году
около 4,5 млн тонн. Дифференци-
ал между спот-ценой на Arab Light
/Basrah Light и Arab Medium / Ku-
wait Blend за 10 лет составил око-
ло $2/барр в среднем. В 2010 году
спред сокращался до $1. 

Венесуэльская нефть Extra
Heavy относится к категории осо-
бо высокосернистой нефти, по-
скольку массовая доля серы со-
ставляет более 3,5%. Кроме того,
сорт является самым «тяжелым»
импортируемым в европейские
страны. Однако объем импорта
Venezuela Extra Heavy в 2014 году
составил более 4 млн тонн; среди
основных стран-импортеров —
Испания, Швеция и Бельгия. 

Швеция и Бельгия не являются
крупными импортерами нефти,
но доля импорта высокосерни-
стой нефти Бельгией составляет
около 11% от общего объема, что
составляет около 8,3 млн тонн вы-
сокосернистой нефти. Швеция
импортирует около 1 млн тонн
«высокой серы». 

Внушительные объемы, веро-
ятнее всего, обусловлены нали-
чием мощностей НПЗ, которые
предполагают переработку тяже-
лой высокосернистой нефти.
Дифференциал спот-цены между
сортами особо высокосернистой
нефти и «высокой серой» состав-
ляет более $4/барр. 

Нефть с массовой долей серы
более 2,7% требует больших за-
трат на переработку (это касает-
ся как фиксированных издержек
на НПЗ определенного типа, так
и переменных в зависимости от
объемов сырой нефти). Кроме то-
го, объем тяжелых дистиллятов,
получаемых на выходе при пере-
работке высокосернистой нефти,
сравнительно больше независи-
мо от типа НПЗ («сложный» или
«простой», то есть использую-
щий технологии гидроочистки —
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именно их в России называют
«самоварами»).

Определенный набор получае-
мых нефтепродуктов не всегда
покрывает затраты на фрахт, пе-
реработку и стоимость спот-цены
самой нефти, поэтому маржа
НПЗ при переработке высокосер-
нистой нефти в Европе крайне
низка либо отрицательна. 

Низкая рентабельность нефте-
переработки является одной из
самых острых проблем нефтяной
отрасли как в Европе, так и во
всем мире. Однако, по данным BP
и IEA, два региона имеют отрица-
тельную статистику ввода/вывода
нефтеперерабатывающих мощно-
стей по состоянию на 2014 год —
развитые страны Европы и АТР. 

Динамики ввода новых «слож-
ных» НПЗ и мощностей для обес-
серивания в Европе остается от-
рицательной в краткосрочной
перспективе, а до конца десяти-
летия прирост не превысит 2%.
Статистика отражает убыточ-
ность самих НПЗ, особенно с тех-
нологией гидроочистки («про-
стые» НПЗ). Продукты, получен-
ные из высокосернистой нефти с
использованием технологий гид-
роскимминга, на выходе не по-
крывают затрат на переработку,
что делает заводы убыточными.
Именно поэтому ценовой диффе-
ренциал не является определяю-
щим фактором для импорта до-
полнительных объемов того или
иного сорта нефти. 

В общей структуре импорта
нефти стран ЕС преобладает
сернистая нефть, которая зани-
мает более 85%. Значительную
долю занимает российский сорт
Urals (16%), массовая доля серы
в которой не превышает 1,6%.
На бенчмарк Brent Blend в струк-
туре импорта приходится около
0,6%. Среди прочих сернистых
сортов преобладают норвежские
Statfjord, Ekofist, Oseberg и пр.
Среди малосернистых сортов
преобладает нефть Казахстана,
Азербайджана, Нигерии, Анголы
и Алжира. 

На высокосернистые сорта
приходится 12% от общего им-
порта, на особо высокосернистые
всего 3,5%. Таким образом, об-
щая доля потребления высоко-
сернистой нефти в странах ЕС не
является значительной.

Анализ «добавленных» мощ-
ностей нефтепереработки, а так-
же прогноз уровня потребления
нефти странами Европы показал,
что к концу десятилетия можно
ожидать незначительного изме-
нения структуры импорта. Про-
гноз подразумевает изменение
общего объема импорта страна-
ми ЕС в пределах 1% — до 531
млн тонн. Небольшой прирост
мощностей «сложных» НПЗ в
2018 году увеличит использова-
ние высокосернистой нефти на
0,2%, в то время как импорт сер-
нистой и малосернистой нефти
слегка уменьшится.

Таким образом, в структуре ев-
ропейского импорта сырой нефти
преобладает малосернистая и
сернистая нефть. Наибольший
объем поставок удовлетворяется
российской маркой Urals, которая
имеет массовую долю серы от

1,21% до 1,6% (в зависимости от
базиса поставки, объема партии
и т.д.) и занимает 16%-ную долю
общего объема импорта. На вы-
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сокосернистую и особо высоко-
сернистую нефть всего приходит-
ся не более 15%. 

Дополнительные 23 млн тонн
высокосернистой нефти состав-
ляют около 4% от общего импор-
та нефти ЕС, что сопоставимо с
поставками двух сортов ирак-
ской нефти Kirkuk и Basrah Light.
Для переработки такого объема
высокосернистой нефти будут
необходимы дополнительные
мощности по обессериванию, а
также «сложные» НПЗ. С учетом
текущей отрицательной маржи в
нефтепереработке и планируе-
мым выводом существующих
мощностей как «простых», так и
«сложных» заводов, поставки на
рынок нового сорта высокосер-
нистой нефти не встретят не-
обходимого спроса. 

Кроме того, идея диверсифика-
ции импорта нефти, подкреплен-
ная политической нестабиль-
ностью, может, напротив, дать зе-
леный свет конкурентам с Ближ-
него Востока. Так, уже планиру-
ется вывод на экспортный рынок
марки Basrah Heavy (сера 3,4%) с
существенной скидкой к бенчмар-
кам Arab Light / Basrah Light / Oman
/ Dubai / Kirkuk, имеющим массо-
вую долю серы от 1,97% до 2,3%. 

Таким образом, в пользу ново-
испеченного ближневосточного
конкурента будет играть, во-пер-
вых, ценовое преимущество (дис-
конт за тонну может достигать бо-
лее $40 по сравнению с Arab Light
для поставок в Северо-Западную
Европу), во-вторых, политический
фактор в попытке диверсификации
и приобретения бÓльшей незави-
симости от российских поставок. 

Китайский рынок
высокосернистой
нефти

С учетом активной переориен-
тации наших экспортных потоков
в Азию следует также повнима-
тельнее проанализировать и ки-
тайский рынок высокосернистой
нефти. Он будет нам любопытен,
по крайней мере, в двух аспектах.
Прежде всего, возможно, «Транс-
нефть» неверно выбрала рынок
сбыта российской высокосерни-
стой нефти. 

И если для высокосернистой
нефти нет места в Европе, воз-
можно, оно найдется в Азии. При
этом нужно также понять, есть ли
возможности с выгодой для стра-
ны увеличить долю серы в уже су-

ществующем экспорте в Азию.
Ведь это может снять остроту
проблемы роста доли серы в экс-
портной нефти.

По оценкам Международного
энергетического агентства (IEA),
импорт нефти в Китай за 2013 год
составил около 268 млн тонн. По
оценке Министерства энергетики
США (EIA), в 2014 году общий объ-
ем импортируемой нефти в КНР
составил 308,67 млн тонн. При-
рост за год составил около 12%.
Прогнозы по росту потребления и
импорта нефти в Китай остаются
позитивными. Кроме того, КНР в
начале мая 2015 года обошла по
объемам импорта нефти США. 

Таким образом, к концу 2015
года импорт нефти в Китай может
достигнуть 360 млн тонн, что вы-
ше базовых ожиданий аналити-
ков. КНР является наиболее пер-
спективным и быстроразвиваю-
щимся рынком, поэтому объем
импорта может составить около
400 млн тонн к концу десятилетия. 

Среди основных экспортеров
нефти в Китай выступают страны
Ближнего Востока — на них при-
ходится более 50% от общего
объема поставляемой нефти.

БÓльшая часть нефти, экспор-
тированной ближневосточными
странами, имеет сернистость в
диапазоне 2–2,3%. Основной иг-
рок — Саудовская Аравия, экспор-
тирующая высокосернистые сорта
Arab Light / Medium / Heavy с мас-
совой долей содержания серы
свыше 2%, однако основной объем
приходится на нефть марки Arab
Light (содержание серы 1,97%). 

Бенчмарки Oman/Dubai, на ко-
торые приходится около 13% от
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общего объема импортируемой в
Китай нефти, имеют концентра-
цию серы в 2%. Также среди вы-
сокосернистых сортов импорти-
руется венесуэльская Extra Heavy
(содержание серы 3,57%) и Heavy
(содержание серы 2,4%). 

Основными экспортерами ма-
лосернистой нефти являются
страны Африки (21%), среди ко-
торых лидерами являются Ангола
и Конго — занимают 14% и 2%
рынка соответственно. Серни-
стость сортов нефти, поставляе-
мых данными странами, не пре-
вышает 0,3%. 

Россия занимает примерно 9%
рынка импортной нефти КНР. Рос-
сийская нефть марки Urals, постав-
ляемая в Китай, имеет меньший
процент содержания серы, чем ана-
логичный бенчмарк с поставками в
Европу (0,48% против 1,34% в сред-
нем). Сорт ESPO содержит не бо-
лее 0,65% серы согласно стандар-
там. Среди стран бывшего СССР
сернистую нефть аналогичного ка-
чества поставляет Казахстан (со-
держание серы около 0,55%).

Таким образом, на данный мо-
мент в Китае преобладают им-
портные сорта высокосернистой
и особо высокосернистой нефти
с массовой долей содержания се-
ры более 2%. Доля «высокой се-
ры» в общей структуре импорти-
руемой КНР нефти составляет не
менее 50%. Сернистая нефть (не
более 1,9%) составляет не менее
21%, при этом основными постав-
щиками данного типа нефти яв-
ляются Россия, Казахстан и Иран. 

Качество нефти, поставляе-
мой Ираном и странами бывшего
СССР, сильно отличается. Со-
держание серы в иранской неф-
ти близко к нижней границе клас-
са высокосернистой нефти —
1,5–1,7%, в то время как сорта из
Казахстана и России близки по
стандартам к классу малосерни-
стой — 0,55–0,65%. Малосерни-
стая нефть импортируется из
Африки и стран Латинской Аме-
рики, однако доля данного клас-
са в общем объеме всего 26%. 

Упор на нефть с повышенным
содержанием серы связан с боль-
шим количеством нефтеперера-
батывающих мощностей в Китае. 

С 2014 по 2019 годы планиру-
ется ввод НПЗ, дополнительная
мощность которых составит око-

ло 243 млн тонн в год, 34% из них
приходится на заводы по обессе-
риванию, еще 21% — на «слож-
ные НПЗ». 

На Китай приходится около
25% от всех «добавленных» мощ-
ностей, пригодных для перера-
ботки высокосернистой и особо
высокосернистой нефти за 2014
год. Ближний Восток ввел в экс-
плуатацию больше аналогичных
мощностей всего на 1% (26%).
КНР станет лидером по количе-
ству мощностей для нефтепере-
работки к концу десятилетия, обо-
гнав Ближний Восток и другие
страны Азии. 

Объем импорта нефти в Ки-
тай к 2019 году может составить
около 390 млн тонн с учетом по-
следних изменений (резкое уве-
личение объемов импорта нефти
в КНР на фоне общего снижения
цен на commodities c начала
2015 года).

Основной объем импортной
нефти в КНР к 2019 году будет
также поставляться из стран
Ближнего Востока, однако доля
существенно сократится (44%
против 52%). Саудовская Аравия
значительно ослабит свои пози-
ции: занимаемая ею доля рынка
по состоянию на 2014 год уже со-
кратилась до 16%, однако ввиду
агрессивной ценовой политики
(существенная скидка по бен-
чмаркам для азиатского направ-
ления на спот-рынке), а также про-
гнозируемого увеличения объе-
мов добычи нефти к концу десяти-
летия королевство может сохра-
нить свою долю на том же уровне. 

Снижение объемов импорта
нефти из ближневосточных стран
связано с намерением Китая ди-
версифицировать поставки, в
первую очередь, за счет серни-
стой нефти стран бывшего СССР,
где содержание серы не превы-
сит значения 0,65% вплоть до
2020 года. Россия может увели-
чить долю с 9% до 13,% прежде
всего за счет увеличения поста-
вок смеси ESPO. По состоянию
на 2014 год доля рынка, занимае-
мая РФ, составила 11%. 

Также может увеличиться доля
поставок нефти из стран Латин-
ской Америки, в основном за счет
высокосернистой нефти Венесуэ-
лы, поскольку качество латино-
американских бенчмарков улуч-
шится, согласно прогнозу (нефть
станет более «легкой»). 

Доля стран, импортирующих в
Китай малосернистую нефть, на-
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против, сократится: африканский
регион может потерять около 4%
доли на рынке. 

Таким образом, структура им-
порта нефти в КНР изменится в
сторону увеличения доли нефти с
содержанием серы более 0,6%.
Среди факторов, способствую-
щих повышенному спросу на сер-
нистую и высокосернистую неф-
ти, можно выделить, во-первых,
стремление к диверсификации

поставок, что подразумевает по-
степенное снижение доли стран
Ближнего Востока на рынке, во-
вторых, новые мощности НПЗ,
делающие работу с сернистой не-
фтью более рентабельной, не-
смотря на повышенную цену в
сравнении с Dubai/Oman. 

Прогноз выявляет два откры-
тых «окна возможностей» (т.е. от-
крытые сегменты рынка): 
⊙ дополнительные объемы сер-

нистой нефти с массовой до-
лей содержания серы в преде-
лах 0,51–1,7%;

⊙ дополнительные объемы вы-
сокосернистой нефти с массо-
вой долей содержания серы
более 2%. 
Дополнительные объемы сер-

нистой нефти, которые способен
поглотить рынок КНР к 2019 году,
оценивается на уровне 19,4–23,3
млн тонн. Ожидается, что данные
объемы распределятся между
Россией и Казахстаном, за счет
чего Россия к 2019 году будет им-
портировать около 51 млн тонн
нефти в год (показатель на 2014
год составил около 34 млн тонн). 

Прогноз по структуре импорта
в КНР на 2019 год учитывает ва-
риант вероятного дефицита им-
портируемой высокосернистой
нефти на уровне 11,6 млн тонн,
что продиктовано следующими
факторами: 
⊙ увеличение мощностей НПЗ —

«сложных НПЗ» и мощностей
по обессериванию; 

⊙ желание диверсифицировать
структуру импорта нефти, со-
кратив закупки из стран Ближ-
него Востока, которые одно-
временно являются крупней-
шим поставщиком высокосер-
нистой нефти в мире. 
Нефть, добываемая в Китае, от-

носится к категории сернистых
(Shengli; содержание серы 0,9%) и
малосернистых сортов (Daqing и
прочие; содержание серы не более
0,13%), поэтому внутренний спрос
на высокосернистую нефть может
быть удовлетворен только с помо-
щью импорта. 11,6 млн тонн нефти
сопоставимы с общим объемом Ku-
wait Export, импортируемой в Китай. 

При рассмотрении возможно-
стей для экспорта высокосерни-
стой нефти России в КНР необхо-
димо обратить внимание на сле-
дующие риски: 

⊙ нерентабельность новых ки-
тайских НПЗ;

⊙ вывод части неэффективных
мощностей из эксплуатации;

⊙ СП с участием нефтяных ком-
паний Китая (прежде всего,
CNPC) и Саудовской Аравии
(Saudi Aramco) по строитель-
ству «сложных НПЗ» и мощно-
стей по обессериванию. 
Новые мощности по перера-

ботке будут вводиться в эксплуа-
тацию с 2014 по 2019 год. Основ-
ную часть планировалось ввести
в 2014, 2016 и 2017 годах. Таким
образом, заводы только начнут
эксплуатироваться в период до
2019 года, их рентабельность
остается под вопросом. Многие
«простые НПЗ», использующие
технологии гидроочистки, имеют
отрицательную маржу. С другой
стороны, refinery margin «сложных
НПЗ» (технологии крекинга)
имеют положительное значение
для сорта Dubai (Singapore).

Поскольку экономика нефтепе-
реработки содержит массу при-
входящих факторов, уникальных
для каждого НПЗ, невозможно
предугадать рентабельность всех
мощностей; отсюда существует
риск закрытия нерентабельных
предприятий. Кроме того, оптими-
зация коснется морально устарев-
ших мощностей, оценку которых
необходимо учитывать отдельно. 

Ближневосточные страны, до-
бывающие наиболее сернистую
нефть, в последнее время не так
заинтересованы в строительстве
мощностей для переработки «вы-
сокой серы». Так, к примеру, в
Ираке общий объем существую-
щих мощностей нефтепереработ-
ки на конец 2014 года составил
около 54 млн тонн нефти. Продук-
ты нефтепереработки более чем
на 50% состоят из «тяжелых»
нефтепродуктов, таких как мазут.
Для сравнения: экспорт иракской
сырой нефти составил около 130
млн тонн в 2014 году. 

В период с 2014 по 2019 год
около 26% новых дополнитель-
ных мощностей НПЗ, более эф-
фективных при работе с «высо-
кой серой», будет введено в экс-
плуатацию в Китае; доля «доба-
вочных мощностей» ближневос-
точных стран сократится до 21%. 

Для стран-экспортеров с Ближ-
него Востока более рентабельно
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передавать на аутсорсинг затрат-
ную нефтепереработку. Особен-
но выгодно работать совместно с
государственными компаниями-
гигантами, поскольку возможны
дополнительные субсидии пред-
приятиям. Крупнейшими из по-
добных компаний являются Sino-
pec и CNPC. Совместное строи-
тельство нефтеперерабатываю-
щих предприятий может содер-
жать сопутствующие соглашения,
например, по закупке дополни-
тельных объемов нефти у Сау-
довской Аравии и прочее. 

Таким образом, наиболее при-
емлемым и обоснованным вариан-
том будет стратегия расширения
присутствия российской сернистой
нефти с массовым содержанием
серы от 0,51% до 1,7%, поскольку
конкуренция в данном сегменте не
является столь острой. 

Увеличение объемов экспорта
сернистой нефти сорта ESPO мо-
жет быть дополнено появлением
на китайском рынке Urals с повы-
шенным содержанием серы от 1%
до 1,7%, поскольку такая смесь
будет существенно превосходить
по качеству ближневосточные
бенчмарки, у которых массовая
доля серы составляет не менее
1,97%. Кроме того, импорт нефти
с более высоким содержанием се-
ры поможет Китаю как в диверси-
фикации импорта, так и в загруз-
ке новых мощностей. 

Прогноз спроса 
на мировом рынке
высокосернистой 
и особо
высокосернистой
нефти на 2019 год 

Прогноз спроса на высокосер-
нистую и особо высокосернистую
нефть, представленный в данном
исследовании, опирается на про-
веденный анализ изменения неф-
теперерабатывающих мощностей
по странам и регионам. Общий
объем рынка к 2019 году может
составить около 992 млн тонн. 

Крупнейшим потребителем
высокосернистой нефти останет-
ся АТР; его доля в общей струк-
туре существенно не изменится,
поскольку вывод мощностей НПЗ
в развитых странах будет компен-
сироваться умеренным приро-
стом в развивающихся странах

данного региона. Наибольший
прирост мощностей НПЗ для
обессеривания ожидается к концу
десятилетия в Китае (большая
часть в совместном сотрудниче-
стве Sinopec, CNPC и Saudi Aram-
co). Только на Sinopec придется
1,01 млн баррелей в сутки допол-
нительных мощностей «сложных
НПЗ», включая обессеривание. 

Резкое увеличение дополни-
тельных мощностей НПЗ, предна-
значенных для переработки тяже-
лой высокосернистой нефти (up-
grading refinery), также будет спо-
собствовать росту возможностей
по переработке. Кроме того, СП
по строительству подобных мощ-
ностей дают дополнительный сти-
мул для увеличения объемов за-
купки именно высокосернистой
нефти у ближневосточных партне-
ров. По нашей оценке, к 2019 году
Китай будет занимать 17%-ную
долю в общей структуре спроса
на высокосернистую нефть. 

Америка незначительно сокра-
тит импорт высокосернистой
нефти, поскольку качество нефти
Латинской Америки и Северной
Америки, согласно прогнозу из-
менения качества, улучшится.
Кроме того, за прогнозный пе-
риод ожидается существенное
увеличение мощностей по де-
сульфуризации и upgrading refine-
ry в странах Латинской Америки.

Страны ЕС постепенно будут
сокращать свои мощности, поэто-
му на рынке импорта «высокой се-
ры» к 2019 году доля стран Союза
уменьшится на 1% по сравнению
с 2014 годом. Прочие страны Ев-

ропы, не входящие в ЕС, незначи-
тельно нарастят импорт. 

Таким образом, наращивать
импорт высокосернистой нефти
будут продолжать страны Азии, в
первую очередь, Китай, где после
2019 года заработают дополни-
тельные НПЗ общей мощностью
более 2,4 млн баррелей в стуки.
В то время как в Европе из-за не-
рентабельности НПЗ (отрица-
тельная маржа НПЗ) такие мощ-
ности будут закрываться в крат-
косрочной перспективе, в средне-
срочной перспективе ожидается
ввод НПЗ по обессериванию
мощностью всего 0,114 млн бар-
релей в сутки. 

Таким образом, поставки до-
полнительных 23 млн тонн высо-
косернистой нефти ежегодно в
страны ЕС, скорее всего, не встре-
тят необходимого спроса, посколь-
ку данный объем является сопо-
ставимым с общими поставками
высокосернистой нефти из Ирака
в Европу (по нескольким сортам
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ПЛАН ВВОДА НОВЫХ МОЩНОСТЕЙ ДЛЯ ОБЕССЕРИВАНИЯ К 2019 Г. (РЕГИОНАЛЬНАЯ СТРУКТУРА) 

Источник: International Energy Agency: Oil Medium — Term Market Report 2014; BP Statistical Review of

World Energy 2014; расчеты ФНЭБ
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нефти) — около 21,5 млн тонн в
2014 году. 

Кроме того, низкая маржа НПЗ
(в большинстве случаев — отри-
цательная), даже несмотря на
дисконт «высокой серы» к серни-
стым сортам по спот-цене, не дает
преимущества дополнительному
объему «высокой серы» из Рос-
сии. Китай, напротив, будет по-
треблять все больше высокосер-
нистой нефти в абсолютном выра-
жении из-за новых мощностей. 

Кроме того, КНР старается
диверсифицировать зависи-
мость от Ближнего Востока в по-
ставках нефти. Однако стоит
помнить о том, что НПЗ, по-
строенные китайскими госкомпа-
ниями совместно с арабскими
партнерами, могут содержать до-
полнительные условия по буду-
щей покупке больших объемов
высокосернистой нефти по цене
ниже среднерыночной. Данный
фактор может служить дополни-

тельным риском при возможном
предложении высокосернистой
нефти со стороны России на экс-
порт в Китай. На данный момент
смесь ESPO в порту Козьмино
имеет массовую долю серы не
более 0,5%. До 2019 года доля
серы может быть повышена до
0,65%, что существенно не изме-
нит спрос со стороны Китая. 

Кроме того, Urals, поставляе-
мый в Китай (через Казахстан),
имеет массовую долю серы в пе-
ределах 0,5%. Следует рассмот-
реть возможность дополнитель-
ных поставок нефти в китайском
направлении с массовой долей
серы от 0,51% до 1–1,7%, что даст
не столь существенную потерю в
стоимости, но при этом будет ка-
чественно отличаться от высоко-
сернистых бенчмарков Ближнего
Востока. 

Критерии выделения
«пострадавших» 
и потери от выделения
высокосернистой
нефти в отдельный
экспортный поток

Проведенный маркетинговый
анализ показывает, что план вы-
деления высокосернистой нефти
в отдельное экспортное направ-
ление является чрезвычайно
спорным вариантом. Успех этого
проекта весьма сомнителен, если
внимательно проанализироать
ситуацию на рынке ЕС, в том чис-
ле и актуальные процессы в пе-
реработке. 

Получается, что предлагается
выделить 23 млн тонн нефти в от-
дельный сорт, который не найдет
своего покупателя в Европе. Но
даже если бы эти объемы и уда-
лось продать, все равно это при-
вело бы к определенным потерям
для бюджета. 

Совершенно не понятна и циф-
ра в 23 млн тонн. Как мы показа-
ли, с маркетингом она вообще ни-
как не связана. Можно было бы
предположить, что она хотя бы
имеет отношение к предложению
российской нефти. Но и с этой
стороны остаются серьезные во-
просы. Так, общее производство
высокосернистой нефти в РФ со-
ставляет уже более 80 млн тонн.
Но выделить предлагается только
23 млн тонн. 

Вероятно, это связано с про-
пускной способностью нефтепро-
водов от станции Нурлино и да-
лее, использование которых поз-
волит не смешивать высокосер-
нистую нефть с другими нефтя-
ми, идущими параллельными
курсами. Хотя можно принять и
другую версию — именно этот
объем нужен, чтобы сохранить
свойства нефти Urals по версии
«Траснефти». Правда, тогда нуж-
но подкрепить это соответствую-
щими расчетами. 

Но в этом случае возникает
другой вопрос: почему же принято
решение выделить в отдельный
поток нефть, прежде всего, с По-
волжья? Ведь в других регионах
РФ добывается порядка 30 млн
тонн высокосернистой нефти. Од-
нако они остаются за скобками. 

Здесь опять проявляется лю-
бовь наших регуляторов к изби-
рательному подходу. Причем кри-
терии отбора «жертв» не вполне
ясны. «Наказаны» будут поволж-
ские компании, которые на самом
деле не являются самими крупны-
ми производителями высокосер-
нистой нефти — если исходить из
объемов (правда, у них, конечно,
выше доля высокосернистой неф-
ти в добыче).

Не будем забывать, что компа-
нии получали лицензии на опреде-
ленных условиях. Пожалуй, можно
обвинить их в том, что они не
слишком эффективно развивали
переработку высокосернистой
нефти. Однако это не решает про-
блему непрозрачности выбора ре-
гионов для выделения высокосер-
нистой нефти в отдельный поток.

Пока предлагается следующее
распределение поставок на Усть-
Лугу между компаниями. 

Точные данные относительно
потерь компаний в случае выде-
ления высокосернистого потока
определить сложно. «Татнефть»
и «Башнефть» завышают свои
потери. Они говорят, что будут
терять $35 и $40 за тонну соот-
ветственно, т.е. $4,8 и $5,5 с бар-
реля. «Транснефть» уверяет, что
прибыль по сравнению с прода-
жей современного Urals соста-
вит только $20 с тонны ($2,8 с
барреля). Вероятно компании,
подтверждая свою позицию, за-
вышают и занижают уровень
дисконта. 
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Кроме того, новый сорт высо-
косернистой нефти из Усть-Луги
не будет приравнен к Kirkuk и Bas-
rah Blend по цене. Скорее цена
российской сернистой нефти из
Усть-Луги будет просто понижена
по отношению к нынешнему эта-
лону Brent. 

Советник президента «Транс-
нефти» Игорь Демин в октябре
2012 года отмечал, что рост со-
держания серы в нефти на 0,1%
снижает ее стоимость на $0,124
за баррель4. Если учитывать это
соотношение, то рост сернисто-
сти экспортной нефти в Усть-Луге
с 1,61% (средний показатель по
данным «Транснефти» за 2014
год) до 2,3% понизит цену при-
мерно на $0,86 за баррель, или
$6,26 за тонну. 

Экспорт новой высокосерни-
стой нефти через Усть-Лугу в за-
планированном объеме 23 млн
тонн принесет примерно на
$143,98 млн меньше, чем доход
от продажи такого же количества
нефти сорта Brent сернистостью
1,61%. 

Однако приведенные расче-
ты основаны на данных «Транс-
нефти» относительно привноси-
мого 0,1% серы дисконта в стои-
мость нефти. Но они нуждаются
в проверке. 

Этот коэффициент можно по-
пробовать вычислить на основе
разницы рыночных цен нефти
сорта Urals в различных портах.
Целесообразно сделать вычисле-
ния на основе ценовой разницы
нефти в портах Усть-Луга и При-
морск. Оба порта выходят в Бал-
тийское море, но уровень серни-
стости в них разный: 1,61% в неф-
ти с Усть-Луги и 1,41% в нефти с
Приморска. Таким образом, мож-
но говорить, что разница в ценах
на нефть в этих портах обуслов-
лена только содержанием серы. 

Так, на торгах 15 апреля 2015
года, по данным агентства Argus,
стоимость барреля нефти сорта
Urals составила: в Усть-Луге
$53,59, в Приморске $53,60. Т.е.
цена нефти в этих портах факти-
чески одинаковая. Близость цен
присутствует всегда. Так, год на-
зад, 26 мая, по данным агентства
Argus, стоимость барреля в Усть-
Луге составляла $107,40, а в При-
морске $107,42. Разница была в
2 цента. 

Т.е. в настоящее время стои-
мость 0,2% серы (разница серни-
стости нефти в Усть-Луге и При-
морске) составляет $0,1. Соответ-
ственно, 0,1% серы удешевляет
стоимость нефти примерно на
$0,05 за баррель. Это означает,
что проблема сернистости нашей
нефти во многом носит сознатель-
но драматизируемый характер. 

Рост сернистости экспортной
нефти в Усть-Луге с 1,61% (сред-

ний показатель по данным «Транс-
нефти» за 2014 год) до 2,3% пони-
зит цену на $0,35 за баррель, или
на $2,55 за тонну. В этом случае
потери от продажи 23 млн тонн
высокосернистой нефти через
Усть-Лугу в отличие от продажи
нефти сорта Brent нынешнего ка-
чества составят $58,6 млн в год. 

Можно также сравнить нефть
сорта Brent, идущую через Усть-
Лугу и Новороссийск. Последняя
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имела среднюю сернистость в
2014 году на уровне 1,34%. Т.е.
разница в содержании серы в этих
портах составляет 0,27%. По дан-
ным Argus, 15 апреля 2015 года
стоимость нефти в Новороссийске
составила $55,13 против $53,59 в
Усть-Луге. Разница в цене соста-
вила $1,54 за баррель. Но в этом
случае цена 0,1% серы в барреле
нефти будет стоит около $0,7. 

Однако столь существенная
разница в точке экспорта (Усть-
Луга порт на Балтийском море,
Новороссийск — на Черном море)
может влиять на разницу цен экс-
портируемого сырья. При этом
вычислить «вклад» сернистости в
разницу цен не представляется
возможным. 

Помимо потерь самих нефтя-
ных компаний в случае выделе-
ния высокосернистой нефти в от-
дельный поток и последующего
снижения цены на данный вид
сырья сократятся и доходы госу-
дарства. В настоящее время госу-
дарство получает основную неф-
тегазовую ренту за счет взимания
экспортных пошлин и НДПИ.

Методика расчета экспортной
пошлина на сырую нефть содер-
жится в постановлении Прави-
тельства РФ от 29 марта 2013 го-
да №276 «О расчетах ставок вы-
возных таможенных пошлин на

нефть сырую и отдельные катего-
рии товаров, выработанных из
нефти, и признании утратившими
силу некоторых решений Прави-
тельства РФ».

Документ определяет следую-
щую формулу расчета пошлины
на экспорт нефти:
Cтнефть= 0,42 х (Цнефть– 182,5) +

29,2
Данная формула применяется

при превышении сложившейся за
период мониторинга средней це-
ны на нефть сырую марки Urals на
мировых рынках нефтяного сырья
(средиземноморском и роттер-
дамском) уровня $182,5 за 1 тонну
(для всех календарных месяцев,
приходящихся на период с 1 янва-
ря по 31 декабря 2015 года
включительно). 

Если взять в качестве средней
за месяц стоимость барреля Brent
в Усть-Луге 15 апреля — $53,59,
что соответствует $391,2 за тон-
ну, то ставка экспортной пошли-
ны составила бы $116,85 на тонну
(с 1 мая 2015 года определенная
Правительством РФ экспортная
пошлина на сырую нефть состав-
ляет $116,5 за тонну). Если счи-
тать, что 0,1% серы снижает стои-
мость барреля нефти на $0,124,
т.е. на $6,26 за тонну, то экспорт-
ная пошлина высокосернистой
нефти (сернистость 2,3%) снизит-
ся до $114,23 за тонну:
114,23 = 0,42 х (384,94 – 182,5)
+ 29,2

Важно отметить, что при выде-
лении высокосернистой нефти в
отдельный экспортный коридор че-
рез Усть-Лугу правительство РФ,
вероятно, введет отдельную экс-
портную пошлину на такую нефть,
иначе подешевевшая нефть будет
«тянуть вниз» общий показатель
экспортной пошлины марки Urals,
т.е. пошлины на сернистую нефть. 

Если же пошлины будут счи-
таться отдельно, тогда при экс-
порте 23 млн тонн высокосерни-

стой нефти в год бюджет будет
получать в качестве пошлины за
ее экспорт на $60,49 млн меньше,
нежели за экспорт аналогичного
объема нынешней сернистой
нефти Urals с содержанием серы
1,61%. Т.е. государство получит
$2,627 млрд. 

Если мы считаем, что каждые
0,1% серы в барреле нефти сни-
жают его стоимость на $0,05 и пе-
ревод Усть-Луги на экспорт нефти
с содержанием серы в объеме
2,3% приведет к снижению стои-
мости каждого барреля на $0,35
($2,55 за тонну), то пошлина со-
ставит $115,78 за тонну. 
115,87 = 0,42 х (388,65 – 182,5) 
+ 29,2

В этом случае государство по-
лучит от экспорта 23 млн тонн вы-
сокосернистой нефти $2,663 млрд. 

Государство в случае выделе-
ния высокосернистого потока не-
дополучит прибыли и от НДПИ,
который в перспективе должен
стать основным налогом. 

Кроме того, реализация про-
екта потребует инвестиций со
стороны государства. Правда,
тут сумма как раз не слишком
большая. «Транснефть» говорит,
что потратит 2,5 млрд рублей на
подготовительные технологиче-
ские работы. Пока источник этих
средств не известен. Возможно,
«Транснефть» попросит выделе-
ния средств из бюджета, но в
случае отказа станет тратить
свои деньги. Которые возьмет из
тарифа. 

Главное, чтобы «в пути собачка
не смогла подрасти» — чтобы эти
планируемые расходы потом не
выросли в разы. Кроме того, хоте-
лось бы понять тарифообразова-
ние на прокачку высокосернистой
нефти по будущей трубе. Ведь яв-
но «Транснефть» захочет получать
повышенные тарифы — затраты
на обслуживание трубы с высоко-
сернистой нефтью выше.
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ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ ПОСТАВЩИКИ ВЫСОКОСЕРНИСТОЙ 
НЕФТИ В ТРУБОПРОВОД ДО УСТЬ-ЛУГИ

Источник: Минэнерго РФ

Сравнение прибыли от взимания экспортной пошлины с 23 млн тонн нефти

Нефть с содержанием серы 1,61%
(существующие условия экспорта)

Нефть с содержанием серы 2,3% (проект «Транснефти» по выделению
высокосернистой нефти в отдельный поток через Усть-Лугу)

Каждая 0,1% серы снизит цену барреля
на $0,124 (версия «Транснефти»)

Каждая 0,1% серы снизит цену барреля
на $0,05 (расчеты ФНЭБ)

$2,688 млрд

$2,627 млрд $2,663 млрд

Потери государства
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